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A K Z E N T

Start-DG 110% Start-DG 103% Start-DG 90%

Startpunkt DG-abhängie 
Dynamik

Neutrale Strategie Start zwischen neutraler 
und risikoärmerer 
Strategie

Risikoärmere Strategie

Strategie für Rebalancing-
Dynamik

Neutrale Strategie Neutrale Strategie Risikoärmere Strategie

DG-abhägige Dynamik 108% 105% 97%
Rebalancing-Dynamik 112% 109% 98%

90%-Quantil nach 5 Jahren (10% der Deckungsgrade sind tiefer als der Wert in der Tabelle)

DG-abhägige Dynamik 94% 92% 84%
Rebalancing-Dynamik 92% 88% 84%

Ausgangslage

Deckungsgrad (Median) nach 5 Jahren

Deckungsgrad (Median) und 90%-Quantile in Abhängigkeit 
vom Start-Deckungsgrad
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Wahrscheinlichkeit einer DG -Unterschreitung (nach 5 Jahren)
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Start-Deckungsgrad: 90%
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Wahrscheinlichkeit einer DG -Unterschreitung (nach 5 Jahren)
Start-Deckungsgrad: 103%

� DG-abhängige Dynamik
� Rebalancing-Dynamik

� DG-abhängige Dynamik
� Rebalancing-Dynamik

Wahrscheinlichkeiten, einen bestimmten DG zu unterschreiten, für die beiden Strategie-Dynamiken


